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RESUMO

Essa pesquisa apresenta um estudo analitico dos principais indices de inflagdo no Brasil, dando
destaque especial para o indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), na década de 2000,
bem como seus grupos, subgrupos e importantes desagregacgdes, a fim de verificar quais os
componentes que mais pressionaram 0s niveis de precos. Numa abordagem geral o0s
movimentos do IPCA e seus componentes sdo 0s mais representativos do que ocorreu com a
inflacdo brasileira na década de 2000, ou seja, os pregos administrados tiveram papel
fundamental no comportamento da inflagdo, principalmente na primeira metade da década, apds
esse periodo o grupo alimentos passa a pressionar 0s pre¢os de modo mais significativo.

Palavras-Chave: IPCA; Inflacdo; Década de 2000.

1-Introducéo

A taxa de inflacdo resultante de determinado indice tem como objetivo geral
auferir os movimentos médios dos precos de uma cesta de bens e servigos, em dado
periodo de tempo. Existem diversos mecanismos e cestas de bens que podem ser
incorporados nas analises de precos, como aspectos de localizacdo geogréfica,
produtores, consumidores, varejo e atacado.

Porém € importante salientar que devido a complexidade do fenébmeno
inflacionario, quando sdo realizadas as agregacdes nos indices, algum prejuizo na
analise das trajetérias de cada segmento especifico certamente ocorre. Assim é de
grande relevancia que os estudos a respeito do fendmeno da inflagcdo, considerem essas
especificidades em suas observacoes.

Desse modo, este artigo tem por objetivo analisar os principais indices de
inflacdo no Brasil na Gltima década, bem como seus grupos, subgrupos e importantes
desagregac0es, a fim de verificar quais 0s componentes que mais pressionaram os niveis
de precos.

2-Panorama geral dos principais indices de inflacdo no Brasil

Apesar do sucesso inequivoco do plano real em estabilizar a moeda, a

inflacdo brasileira na década, ainda estd em patamares elevados se comparado com



outras importantes economias®. A tabela 1 mostra sinteticamente alguns dos principais

indices de inflagdo do Brasil:

Tabela 1: Principais indices de inflacdo no Brasil, 2000 a 2011 em (% a.a.)

IPC INPC IPCA IGP- IGP- IPA- IPC IGP-  ICV-SP INCC

(FIPE) DI M EP (FGV) 0G
2000 437 527 597 981 995 1206 6.21 9.78 7.21 7.66
2001 712 944 7.67 1040 1038 11.87 7.94  10.38 9.43 8.85
2002 9.91 1474 1253 2641 2531 3541 1218 2631 12.93 12.87
2003 8.16 1038 930 7.67 871 626 8093 7.69 956  14.42
2004 656 613 7.60 1214 1241 1467 627 1211 7.70  11.02
2005 452 505 569 122 121 -097 493 1.25 453 6.84
2006 253 281 314 379 383 429 205 3.79 2.56 5.04
2007 438 516 446 7.89 775 944 460 787 479 6.15
2008 6.16 648 590 910 9581 9580 6.07 9.09 6.11  11.87
2009 366 411 431 -143 -172 -408 395 -1.40 404  3.25
2010 6.39 647 591 1130 11.32 1385 624 11.27 6.91 7.77
2011 580 6.08 650 500 510 412 6.36 5.01 6.11 7.49

Fonte: IBGE, BCB, FGV e Ipeadata. Elaboracéo prépria.
Cabe salientar, primeiramente, algumas consideracbes a respeito das

caracteristicas de cada indice. O Indice de precos ao consumidor da Fundac&o Instituto
de Pesquisas Econémicas (IPC-FIPE) mensura os precos para a cidade de Sao Paulo ao
consumidor, considerando familias com renda mensal de até vinte salarios minimos. J&
o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) medido pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) considera familias com renda mensal entre um e cinco
salarios minimos, cujo chefe é assalariado em sua ocupacao principal e residente de area
urbana, possuindo abrangéncia geografica de varias regides metropolitanas do Brasil.

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) auferido
também pelo IBGE € o indice oficial do Governo Federal do Brasil, inclusive para as
metas inflacionérias adotadas pelo Banco Central do Brasil (BCB), a pesquisa abrange
familias com rendimentos mensais entre um e quarenta salarios minimos, ndo fazendo
distingdo da fonte de rendimentos e possui abrangéncia geografica de varias regides
metropolitanas do Brasil. O indice Geral de Precos Disponibilidade Interna (IGP-DI) é
calculado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) sendo resultante de uma média

aritmética ponderada de trés indices; indice de Precos no Atacado (IPA) equivale a

! Segundo CFSGAM (2011) as médias de inflagdo na década de 2000, em termos de precos ao
consumidor (Consumers Price Index), de algumas economias foram: Australia 2,9% , Estados Unidos
2,5%, Reino Unido 2%, Alemanha 1,6%, Canada 2,1% e Nova Zelandia 2,6%.



60%, Indice de Precos ao Consumidor (IPC) equivale a 30% e o Indice Nacional de
Custo da Construcdo (INCC) ponderando 10% do IGP-DI. Como o indice considera a
disponibilidade interna, os precos dos produtos exportados ndo séo considerados.

O Indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M) é medido pela FGV e
largamente utilizado como indice de corre¢do de contratos de aluguéis além de algumas
tarifas de energia. Possui a mesma composicao do IGP-DI, porém os dias considerados
mudam, no caso do IGP-M o periodo vai do dia vinte e um do més anterior até o dia
vinte do més de referéncia, j& o IGP-DI analisa, do dia um ao trinta do més de
referéncia.

No ambito do atacado, o indice de Precos por Atacado segundo Estagio de
Processamento (IPA-EP) mede os precos praticados em nivel atacadista, que antecedem
o nivel varejista, é calculado pela FGV. O indice de Precos ao Consumidor elaborado
pela FGV (IPC-FGV) reflete o nivel de precos no varejo, considerando familias com
renda de um até trinta e trés salarios minimos, possui abrangéncia em S&o Paulo e Rio
de Janeiro. Ja o Indice Geral de Precos Oferta Global (IGP-OG) considera a trajetoria
do nivel de precos dos produtos ofertados no mercado interno e externo do pais,
possuindo abrangéncia nacional e calculado pela FGV. Auferido pelo Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioeconémicos (DIEESE), o Indice de Custo de
Vida de Séo Paulo (ICV-SP) afere a evolucdo dos precos do custo de vida das familias
na cidade de S&o Paulo com renda mensal familiar de um até trinta salarios minimos. O
indice Nacional de Custo da Construcéo (INCC) é calculado pela FGV e analisa o nivel
de precos do custo de construcdes habitacionais.

Destaque-se que o grave problema inflacionario que assolou a economia
brasileira, fez com que os diversos indices de precos fossem construidos ao longo do
tempo com diferentes finalidades. Segundo o BCB (2012), o IPC-Fipe, por exemplo, foi
criado pela Prefeitura Municipal de Sdo Paulo com o objetivo de reajustar os salarios
dos servidores municipais. O IGP-M foi criado para ser usado no reajuste de operacoes
financeiras, especialmente as de longo prazo, e o IGP-DI para balizar o comportamento
dos precos em geral da economia. O INPC é o indice balizador dos reajustes de salario,
enquanto o IPCA corrige os balangos e demonstragcdes financeiras trimestrais e
semestrais das companhias abertas, além de ser o medidor oficial da inflagdo no pais.

Desse modo, os indices de precos ao consumidor no Brasil tiveram

trajetérias semelhantes, ao menos nos picos e vales, demonstrando uma forte pressdo



inflacionéria no ano de 2002 e um arrefecimento no ano de 2006. Uma explicacdo a ser
considerada para esses movimentos pode ser observada no gréfico 2:
Grafico 2: Taxa de cambio - R$ / US$, IPCA e IGP-DI em (- var. -% a.m.)
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Fonte: IBGE, BCB, FGV e Ipeadata. Elaboracédo propria.

A taxa de cambio influencia a inflacdo basicamente por trés vias, custos de
producdo, bens finais importados e comercializaveis. As trajetdrias dos indices de
inflacdo IGP-DI e IPCA aparentemente apresentam uma relagdo positiva com a taxa de
cambio. E importante ressaltar que no periodo de 2001 até 2003, no qual os indices da
tabela 1 apresentaram seus maiores valores, a taxa de cambio também esteve em
patamares mais elevados.

Trata-se de mais uma evidéncia favoravel a um dos mais marcantes fatos
estilizados da economia brasileira desde o Plano Real: a elevada influéncia da taxa de
cambio sobre a inflacdo (Oreiro et al., 2008; Ferrari Filho, Paula e Arestis, 2009;
Modenesi, 2005). Ja no ano de 2008, embora tenha havido desvalorizacdo cambial, esta
ndo acarretou 0 mesmo efeito do inicio da década, talvez por pressdes deflacionarias de
outros componentes dos indices ndo diretamente determinados pelo cambio. O periodo
caracterizado por apreciacdo cambial, que vai de 2003 até meados de 2008, é
acompanhado por um arrefecimento dos indices de precos do grafico 2, revelando a
importancia da relagdo cambio e nivel de precos.

A evolucdo dos precos das commodities e da cesta basica observada no
gréafico abaixo também pode ser um fator explicativo da evolucdo dos niveis de pregos

no Brasil.



Gréafico 3: Cesta basica - municipio de Sdo Paulo - R$ e Indice commodities -geral -
preco
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Fonte: DIEESE e Ipeadata. Elaboracéo propria.

O grafico 3 mostra o valor da cesta basica no municipio de Sdo Paulo, em
reais, calculado pelo DIEESE, em comparagdo com um indice de commodities
elaborado pelo Ipea (jan. 2002 = 100). Cabe ressaltar que o mais importante no grafico é
analisar as evolucGes dos dois precos, que apresentam uma relacdo estreita, ja que os
dois representam precos basicos da economia. Assim pode ser observada uma trajetoria
de alta ao longo do periodo, com destaque para ano de 2008.

Uma afirmacdo categérica a respeito do impacto da alta dos precos das
commodities sobre o nivel de inflacdo é bastante complexo, principalmente em paises
como o Brasil, que € um grande exportador nessa area. ISso porque € necessario separar
os efeitos das elevacGes nos precos dos alimentos e demais produtos relacionados
diretamente com as commodities, do efeito indireto que ocorre devido a apreciagédo
cambial que essas exportacfes provocam. De qualquer forma, sdo duas variaveis
extremamente importantes para explicar a evolucao dos niveis de precos no Brasil.

Outro elemento relevante para observar o panorama da inflacdo brasileira na
década de 2000 é o salario minimo, no gréfico 4, é apresentado a evolucao do salario
minimo real em reais ao longo da década:

Grafico 4: Salario minimo real dessazonalizado. - R$
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Fonte: DIEESE e Ipeadata. Elaboragéo propria.
Uma das consequéncias mais significativas da valorizagdo do saléario
minimo ocorre na distribuicdo de renda, reducdo da pobreza na economia, alem de

influenciar pagamentos previdenciarios e indiretamente aumentar o poder de barganha



dos trabalhadores nas negociagGes dos demais contratos. O grafico 4 mostra ganhos
reais no salario minimo ao longo da década analisada, certamente influenciando setores
como de servigos, despesas pessoais e demais areas tanto no lado da demanda como de
elevacdo nos custos.

A inflacdo de salarios é resultante da negociacdo entre trabalhadores e
empresarios. Assim se os trabalhadores individual ou coletivamente, obterem aumentos
reais, acima da produtividade, somada a capacidade de repasse aos precos por parte dos
empresarios, a inflacdo serd pressionada para cima. Outra abordagem interessante a
respeito do sal&rio minimo é sua comparacdo com o setor externo, assim o gréfico 5
mostra a evolugdo do salario com paridade do poder de compra em relagdo aos Estados
Unidos:

Graéfico 5: Salario minimo - paridade do poder de compra (PPC) - US$
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Fonte: DIEESE e Ipeadata. Elaboracéo propria.

Essa série elaborada pelo IPEA reflete em cada més o preco nos EUA de
uma mesma cesta de bens, que se podia adquirir com um salario minimo no Brasil. A
analise do gréfico 5 mostra que o salario minimo no Brasil obteve ganhos de paridade
no poder de compra ao longo do periodo observado.

Realizado um panorama geral dos principais precos, salarios e indices da
economia brasileira na década de 2000, os proximos topicos buscam analisar os
principais indices de inflacdo, dando énfase em suas decomposicdes, a fim de verificar
qual ou quais 0s componentes mais pressionaram 0s niveis de precos no pais.
Inicialmente serd abordado o indice oficial do Governo Federal do Brasil, o IPCA,
seguido por INPC, IPC da Fipe e alguns indices por atacado.

3-Analise do IPCA e suas decomposigdes

O IPCA é elaborado pelo IBGE, sendo um dos indices mais importantes
para o pais, serve de referéncia para sistema de metas de inflacdo a partir de 1999
adotado pelo Banco Central do Brasil (BCB). Barbosa-Filho (2007) elenca os elementos

principais da base institucional do regime de metas para inflagio no Brasil: (i)



constituido por um conselho monetario nacional; (ii) em junho de cada ano o conselho
estabelece as metas inflacionérias dos préximos dois anos, considerando a taxa do IPCA
como referencia; (iii) o Banco Central do Brasil é responsavel por cumprir a meta,
porém ndo é especificado a estratégia nem os instrumentos; (iv) o Comité de politica
monetéria define a taxa bésica de juros Selic baseada na meta de inflacdo; (v) existe um
intervalo de tolerancia para a meta inflacionaria; (vi) por fim, se a meta ndo for
alcancada o presidente do BCB deve escrever um pronunciamento ao Ministro da
Fazenda explicando as causas do fracasso.

Assim, 0 IPCA esté institucionalizado como referéncia no regime de metas
de inflagdo do Brasil, ele possui quatro niveis principais de agregacao elaborados pelo
préprio IBGE sendo eles: grupos, subgrupos itens e subitens. A agregacao grupos € a
mais geral e por sua vez esta também dividida em: alimentacdo e bebidas, habitacéo,
artigos de residéncia, vestuario, transportes, salde e cuidados pessoais, despesas
pessoais, educacdo e comunicagdo. Os pesos que cada grupo possui sdo orientados pela
Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF), a qual mensura o consumo familiar tipico da
populacdo com renda até quarenta salarios minimos.

Também é importante ressaltar a decomposicdo realizada BCB, a instituicao
divide o IPCA, de um modo geral, em pregos livres compostos por bens
comercializaveis e ndo comercializaveis e por pregos monitorados (administrados por
contrato). Os bens comercializaveis sdo fortemente influenciados pelo setor externo e
taxa de c&mbio, jA& os ndo comercializdveis ou non-tradables sdo orientados e
produzidos para mercado interno, um importante exemplo sdo os servicos?. Os bens
administrados por contrato ou monitorados estdo diretamente relacionados com a
administracdo publica, por exemplo, tarifas, precos de combustiveis e energia.

Todas essas divisGes serdo abordadas nos graficos e tabelas a seguir,
inicialmente é importante mensurar o impacto dos precos administrados na evolucdo do
IPCA como evidencia o gréfico 6:

Graéfico 6: IPCA e IPCA precos administrados (- var. -% a.m.)
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2 Apesar de existir alguns tipos de servigos comercializaveis, a maioria é considerada non-tradable.



Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragdo propria.

Os precos administrados por contrato ou monitorados possuem uma
sensibilidade menor as flutuacbes entre demanda e oferta, porém ndo sdo
necessariamente diretamente regulados pelo poder pablico. Entretanto, é consideravel o
peso do governo nas flutuacbes desses precos. O grafico 6 revela que os precos
administrados apresentaram variagdes para cima superiores aos demais componentes do
indice de inflacdo durante quase todo o periodo de andlise. 1sso revela o peso que 0s
precos orientados pela administracdo publica exercem sobre a inflacdo brasileira, sendo
um dos principais elementos que pressionaram a inflacdo para cima no periodo. A
seguir, € analisada a relacéo entre os precos livres e 0 IPCA. Os precos livres sdo de um
modo geral mais “flexiveis” e s3o mais sensiveis aos movimentos de oferta e demanda
na economia, como pode ser observado no gréafico 7.

Grafico 7: IPCA e IPCA pregos livres (- var. -% a.m.)
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragéo propria.

O gréfico 7 mostra uma tendéncia geral dos precos livres em pressionar a
inflacdo para baixo ou manter uma evolucao préxima ao indice geral, considerando duas
fases. A primeira de 2000 até 2006, a qual, apenas em alguns periodos, os precos livres
apresentaram uma trajetoria superior ao nivel do IPCA, pressionando o indice para
baixo em grande parte do periodo, ja a fase de 2007 até 2011, os precos livres
apresentaram uma trajetéria mais préxima ao indice geral e em alguns momentos
exerceram pressao de alta na inflacdo.

Outra analise importante a respeito da decomposicdo do IPCA esta
relacionada com os pregos de bens e servigos que podem ou ndo ser comercializados
com o setor externo. O grafico 8 mostra as trajetérias das variacdes percentuais dos

precos comercializiveis, ndo comercializaveis e o IPCA, como pode ser observado.



Gréfico 8: IPCA, IPCA comercializaveis e ndo comercializaveis (var. -% a.m.)
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragéo propria.

O gréafico 8 mostra que os comercializaveis pressionaram 0s precos para
cima de maneira mais aguda no inicio da década, atingindo um pico em 2002. J& os
precos dos ndo comercializaveis apresentam uma trajetdria de variacdo semelhante ao
longo do periodo analisado alternando momentos em que se situa acima e abaixo da
linha do IPCA. Com o propésito de investigar quais elementos do IPCA mais
pressionaram 0s precos na década, a tabela 2 mostra as evolugdes percentuais
acumuladas em doze meses de quatro grupos fundamentais para o entendimento da
composicdo da inflacdo dentro do IPCA. Os grupos sdo: Alimentos e bebidas, Servigos,
Monitorados ou administrados por contratos e Industriais, a segunda coluna mostra 0s
pesos médios de 2000 até 2010 dos agrupamentos sobre o indice e por fim o IPCA
cheio.

Tabela 2: IPCA e suas decomposi¢des 2000 a 2010
Variacdo percentual acumulada em doze meses.

Grupos Peso 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
médio

Alimentos e 223 4.9 11.1 20.7 8.5 4.7 2.8 1.7 10.8 11.1 3.2 10.4
bebidas

Servigos 23 3.2 4.9 5.5 7.2 5.5 6.8 5.5 5.2 5.5 5.5 7.6
Administrados 31.5 11.1 9.5 14.7 13 9.8 8.6 4.2 1.7 3.2 4.9 3.1
Industriais 23.1 5.1 6.2 9.6 8 9 4.2 1.4 2.1 4.1 2.8 3.5
IPCA 100 | 597 7.67 1253 9.3 7.6 567 3.13 4.46 59 431 591

Fonte: IBGE, BCB e IPEA (2011). Elaboracéo propria.
Os precos administrados foram os mais significativos, pressionando a

inflagdo no periodo de 2000 até 2005, apresentando 14,7% no ano de 2002, enquanto 0s
servigos subiram apenas 5,5% nesse mesmo ano. O segundo maior grupo que mais
impactou o nivel de precos no periodo de 2000 até 2005 foi o dos alimentos e bebidas,
seu pico foi ainda maior que o dos administrados no ano de 2002 alcangando 20,7%. Os

precos industrializados, apesar de uma aceleragdo em 2001 e 2002, talvez fruto da



depreciagdo cambial do periodo, fica em terceiro lugar nesse periodo de andlise
situando-se a frente somente do grupo servicos, que aparece, nessa abordagem como o
grupo de menor pressdo inflacionaria no IPCA, dado o periodo.

Na segunda metade da década, a partir do ano de 2006, os precos dos
administrados sofrem um arrefecimento e o grupo alimentos e bebidas passa a exercer a
maior pressdo inflacionaria do periodo. Como mostrado no grafico 3, o pregos das
commodities sofrem fortes altas nos mercados internacionais, esse fenébmeno pode
explicar parte das elevacBGes nos precos dos alimentos internamente. Apds 2006, as
variagOes do grupo alimentos e bebidas atingiu patamares superiores a 10%, salvo 2009,
é importante também destacar que o grupo servicos apresenta um valor elevado de 7,6%
em 2010. Os precos industriais tiveram valores relativamente baixos em 2006 com
1,4%, 2007 2,1% e 2009 2,8%.

De um modo geral, no periodo de 2000 até 2010, o grupo dos precos
administrados foi o que mais pressionou o indice de inflacdo para cima, seguido do
grupo alimentos e bebidas. No ultimo ano da série, 0 grupo servicos da indicios de
aceleracao, porém, junto com os precos industriais, apresentou evolucdo em patamares
abaixo dos dois primeiros grupos. Essa conclusdo fica clara quando se analisa o grafico
9:

Grafico 9: IPCA e IPCA nucleo por exclusédo de precos administrados e alimentos.
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboracgéo propria.

Dado o comportamento volatil dos indices de inflagcdo cheios, a ideia do
nacleo do indice de precos foi sendo desenvolvida e utilizada pelas autoridades
monetarias e agentes econdmicos. Em geral, os Bancos Centrais buscam analisar o
comportamento de tendéncia inflacionaria, o que pode ser deturpado pelos indices
cheios, aos quais sdo influenciados por fatores temporarios e isolados que ndo fazem
necessariamente parte da inflagdo de medio e longo prazo.O grafico 9 mostra a evolucao

do IPCA e de seu nucleo por exclusdo dos precos administrados e alimentos. Por meio



das evolucBes dos dois indices fica evidente a significativa participacdo dos pregos
administrados e do grupo alimentos na composicdo do IPCA. Ap6s uma analise
detalhada dos componentes do IPCA, o topico a seguir tem como objetivo investigar
quais 0s grupos e componentes exerceram maior pressdo sobre o INPC.
4-Andlise do INPC e suas composi¢oes

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) medido pelo IBGE ¢é
composto por nove subgrupos: alimentacdo, habitacdo, educacéo, artigos de residéncia,
vestuario, transporte, comunicacdo, salude e cuidados pessoais e despesas pessoais.
Inicialmente é abordado o grupo alimentos no grafico 10:

Gréfico 10: INPC e grupo alimentos (var. -% a.m.)
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragéo propria.

O grafico 10 mostra a evolucdo dos precos do INPC em relacdo ao grupo
alimentos. No periodo de meados de 2000 até meados de 2003, os precos dos alimentos
exercem forte pressdo inflacionaria sobre o indice, apresentando trajetdria superior ao
INPC em grande parte do periodo. A partir de meados de 2003 até meados de 2006, 0s
precos dos alimentos sofrem um arrefecimento e caminham, ora junto com o indice
geral, ora exercendo impacto negativo. No final de 2006 até meados de 2008, o grupo
volta a pressionar 0s precos em patamares consideraveis, apds 2008 passa por um
periodo de acomodacao. Destaque para o biénio 2010 e 2011, ao qual o indice alterna

impactos consideraveis positivos e negativos.



Gréfico 11: INPC, grupo educacao, leitura e papelaria e saide e cuidados pessoais
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragéo propria.

O grupo educacdo apresenta fortes reajustes no inicio de cada ano e depois
se acomoda, exercendo até um impacto negativo no indice geral, j& o grupo salde
mostra uma trajetdria proxima ao indice geral, sendo que, de 2000 até 2004, caminha
abaixo das variacdes do INPC, apds 2004 e até 2006 apresenta alguns reajustes sazonais
consideraveis, porém depois alterna sua evolugdo para momentos muito préximos ao
indice e momentos de pressGes de baixa.De um modo geral, 0os impactos do grupo
educacdo foram altos, ja o grupo salde apresentou uma trajetéria mais relacionada com
pressdes de baixa do que pressdes inflacionarias se comparado com o INPC.

Analisando o grupo habitacional a relacédo entre as variaces percentuais do
grupo habitacdo em relagdo com o INPC, no periodo de 2000 até 2003, a pressédo de alta
desse grupo foi mais intensa, passando para uma acomodacao nos anos seguintes, ao
qual alterna momentos de alta e de baixa em relagéo a evolucdo normal do INPC.

Graéfico 13: INPC e grupo transportes (var. -% a.m.)
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Fonte: IBGE e Ipeadata. Elaboragéo propria.

A interacdo entre o grupo transportes e o INPC é observada no grafico 13.
Esse grupo apresenta picos de elevagdes ao longo de todo o periodo. A partir do ano
2000 até 2003, ocorre uma pressdo consideravel, sendo que em 2003, ocorre 0 pico de
toda a década. De meados de 2003 a 2004, os precos relacionados aos transportes



apresentam um arrefecimento e caminha em trajetéria préxima ao indice, apds esse
periodo até o final da década, o grupo apresenta um comportamento alternando fortes
reajustes e acomodac6es. Mas de um modo geral é significativo o impacto desse grupo
no INPC. Agora serdo apresentados abaixo o0s agrupamentos que, de um modo geral,
exerceram pressao de baixa sobre o INPC: analisando a trajetoria dos grupos vestuério,
artigos de residéncia, despesas pessoais e comunicacdo em relacdo ao INPC. Os quatro
apresentam uma trajetoria geral de alternancia, em caminhar proximo ao indice cheio,
ou exercer pressao de baixa ao longo do periodo analisado.

Desse modo, cabe dividir os grupos em dois, o primeiro, apesar de alternar
momentos de pressdo inflacionéria e arrefecimentos, de um modo geral exerceu
pressdes positivas sobre o INPC ao longo da década, sdo eles: alimentos, saude,
educacdo, habitacdo e transportes. J& 0 segundo grupo exerceu um comportamento claro
no sentido de exercer impactos negativos no indice cheio, sdo eles: vestuario, artigos de
residéncia, despesas pessoais e comunicacdo. A fim de aprofundar as analises, outro
indice de precos ao consumidor serd investigado no proximo topico bem como seus
componentes, com o propdsito de retirar algumas conclus@es a cerca dos elementos que
pressionaram positiva ou negativamente o indice.

5-Analise do IPC-FIPE e suas composic¢Ges

O Indice de precos ao consumidor da Fundacdo Instituto de Pesquisas
Econdmicas (IPC-FIPE) mensura 0s precos para a cidade de Sdo Paulo ao consumidor,
utiliza a pesquisa de orcamento familiar (POF) para compor os grupos de despesa,
considerando familias com renda mensal de até vinte salarios minimos. O periodo de
coleta vai do primeiro ao ultimo dia de cada més analisado. O IPC da FIPE é dividido
em sete grupos: alimentacdo, educacdo, habitacdo, vestuario, transporte, salde e
despesas pessoais. Inicialmente serd abordada a interacdo entre grupo alimentacéo e o
IPC como mostra o grafico abaixo:

Grafico 15: IPC e grupo alimentagdo (var. -% a.m.)
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Fonte: FIPE e Ipeadata. Elaboracdo propria.

O grafico 15 revela que nos primeiros anos da década, entre 2000 e 2003, o
grupo alimentacdo, de um modo geral, impactou positivamente no indice inflacionario
do IPC, dando destaque para o pico ocorrido em meados de 2002. Apds esse periodo, 0s
precos relacionados aos alimentos apresentam uma queda e mudam sua trajetdria para
ora caminhar junto com o indice geral e ora exercer pressdo negativa, esse movimento
vai até o ano de 2006, ao qual o grupo alimentos reverte seu movimento e comeca a
impactar positivamente o indice de modo significativo. A partir de meados de 2008, o
grupo apresenta um arrefecimento até meados de 2010, posteriormente, alterna um forte
impacto positivo em 2011 com uma acomodacao nos Ultimos meses.

Portanto, a partir dos comportamentos das variacdes percentuais
apresentadas no gréfico, o grupo alimentacdo aparentemente possui importante parcela
na explicacdo da evolucdo dos precos no IPC. O gréfico 16 analisa a relagdo entre o
grupo educacéo e IPC como pode ser observado abaixo:

Graéfico 16: IPC e grupo educacéo (var. -% a.m.)
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Fonte: FIPE e Ipeadata. Elaboracdo propria.

O grupo educacao apresenta um comportamento de fortes reajustes anuais,
como pode ser verificado no gréfico 16, durante todo o periodo de anélise, seguido por
uma acomodacdo e trajetoria inferior ao IPC nos demais meses. A seguir serd abordada

a interacdo entre os grupos habitacdo, transportes e o indice completo:



Gréfico 17: IPC, grupo habitacado e transportes (var. -% a.m.)
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Fonte: FIPE e Ipeadata. Elaboracao propria.

A partir do gréfico 17, pode ser observada a trajetdria do grupo transportes,
ao longo do periodo de analise. O grupo é caracterizado por fortes reajustes sazonais,
apresentando um impacto positivo sobre o IPC, do inicio da década até 2007, salvo
alguns curtos periodos de impacto negativo. De meados de 2007 até final de 2009,
apresenta uma evolugdo abaixo da linha do IPC indicando impactos negativos nesse
periodo. Entretanto, nos anos de 2010 e 2011, ocorrem fortes picos de alta seguidos de
arrefecimento e impactos negativos moderados.

Quanto ao grupo habitacdo, sua trajetéria € mais suave que O grupo
transportes, pode ser destacado dois periodos distintos. O primeiro do ano 2000 a 2004,
salvo alguns impactos negativos, o panorama geral foi de impacto positivo em relacédo
ao IPC alternando com momentos de mesma trajetoria. A partir de meados de 2004,
ocorre uma mudanca na evolucdo do grupo, ao qual passa a exercer impactos negativos
ou caminhar junto com o IPC, ressalvados pequenos periodos de alta.

Graéfico 18: IPC e grupo saude (var. -% a.m.)
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Fonte: FIPE e Ipeadata. Elaboragéo propria.
A relagdo entre o grupo saude e o IPC é apresentada no grafico 18. Apesar

de alguns reajustes importantes de 2000 até 2004, os precos apresentam um



comportamento de impactos negativos no IPC. Ja de 2004 até meados de 2006, a
evolucdo do grupo salde gravitou em patamares superiores ao indice, resultando em
impactos positivos, apos esse periodo e até 2009, a trajetoria tem comportamento mais
moderado e em patamares mais baixos. O final da década é caracterizado por novos
picos de reajustes.

Porém, cabe destacar um descasamento entre os picos do IPC e do grupo
salde ao longo de todo periodo analisado. As analises seguintes abordam os
agrupamentos despesas pessoais e vestuario em relacdo ao IPC:

Gréfico 19: IPC, grupo vestuario e despesas pessoais (var. -% a.m.)
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Fonte: FIPE e Ipeadata. Elaboracao propria.

De um modo geral, é importante destacar que apesar de alternancias e
variacdes 0s grupos alimentacdo, salde, transporte, habitacdo e educacao apresentaram
uma tendéncia maior no sentido de pressionar para cima o indice de precos ao
consumidor que para baixo. Ja 0s grupos vestuario e despesas pessoais possuem um
comportamento mais evidente no sentido de impactar negativamente no IPC. O préximo
topico abordara alguns dos principais indices de precos no atacado e suas composicoes.

6-Indices de precos no atacado e algumas composicdes

Os precos praticados no ambito do atacado antecedem o nivel varejista e sao
importantes por apresentarem comportamentos antecedentes ao consumidor. Nessa
secao sera tomado por base o indice de Precos no Atacado (IPA), mensurado pela FGV,
além de suas variagfes e componentes. O IPA tem como objetivo mostrar a evolugéo do
nivel de pregos nas transagdes interempresariais abrangendo as etapas de producéo que
antecedem as vendas do varejo, como insumos agricolas, industriais, bens

intermediarios e finais. O Indice de Precos por Atacado Disponibilidade Interna (IPA-



DI) objetiva mensurar os precos que antecedem as vendas no varejo. Ja o Indice de
Precos por Atacado do Mercado (IPA-M), também calculado pela FGV, possui as
mesmas caracteristicas do IPA-DI, diferenciando no periodo de coleta de dados, que vai
do dia vinte e um de determinado més até o dia vinte do més seguinte. O IPA-M ¢
componente fundamental do IGP-M importante indexador nas atualizagdes de diversos
contratos praticados no Brasil.

Agora o Indice de Precos por Atacado segundo estagio de processamento
(IPA-EP) é uma abertura do IPA, porém detalhando a evolugdo dos precos nos diversos
estagios de processamento econdémico. Ap6s uma breve explicacdo a respeito dos
indices no atacado abordados nessa se¢éo, o grafico 20 revela a evolugdo dos pre¢os no
atacado de acordo com o IPA-M:
Graéfico 20: IPA-M - (% a.m.)

10,00
0,00 1 |||| il i |_|_|_|_|]_I_|_|_| 1 T PR T P 1 — PR PRTTI T

-10,00 VS0 e e e e e e e e e Ve Ve Tl Ve Ve Ve Valha Valha Valha e alia

H [PA-M

Fonte: FGV e Ipeadata. Elaboracéo propria.

Através do grafico 20 o comportamento do IPA-M pode ser observado. O
indice apresenta variacdes percentuais positivas em quase toda a década, o destaque de
alta ocorre no final de 2002, porém também cabe ressaltar que nos anos de 2000, 2007 e
2008 as elevacbes foram consideraveis. Os impactos negativos foram mais timidos,
porém em meados de 2003, 2005 e 2009 eles se apresentaram de forma mais
significativa.Com o proposito de continuar investigando as pressdes inflacionarias ao
longo da década, no &mbito dos precos no atacado, a tabela 3, revela o comportamento
de dois importantes indices que antecedem as vendas do varejo, o Indice de Precos por
Atacado segundo Estagios de Processamento e o indice Geral de Precos por Atacado
Disponibilidade Interna, como pode ser observada.

Tabela 3: Indices de Prego Por Atacado 2000 a 2010 - (% a.a.)

[ndice Geral de Precos por Atacado Disponibilidade Interna
Indice de Precos por Atacado segundo Estdgios de Processamento

indicem por Atacado Indice de Precos por Atacado

Disponibilidade Interna segundo Estagios de Processamento
2000 18.11 12.06
2001 12.60 11.87
2002 16.66 3541
2003 27.56 6.26




2004 10.46 14.67
2005 5.57 -0.97
2006 0.81 4.29
2007 5.60 9.44
2008 13.71 9.80
2009 -4.08 -4.08
2010 13.85 13.85
2011 4.12 4.12

Fonte: FGV e Ipeadata. Elaboracéo propria.
Os dois indices convergem ao final da década, a partir de 2009, porém 0s

anos anteriores demonstram trajetorias diferentes, nas duas abordagens de calculo dos
indices no atacado pela FGV. O IPA segundo estagios de processamento apresenta uma
alta expressiva no ano de 2002 alcancando 35,41%, enquanto o indice Geral de Precos
por atacado disponibilidade interna tem seu apice em 2003 com 27,56%. O destaque
deflacionario da série ocorre no ano de 2009 com valor de -4,08% para os dois indices.
De modo geral, os indices no atacado exibem valores relativamente mais elevados em
relacdo aos indices ao consumidor, porém, com trajetérias semelhantes.

A anélise dos indices puros no atacado € relevante no sentido de observar
seus comportamentos e trajetorias ao longo da década, mas para verificar qual setor
exerce uma pressdo inflacionaria de maior ou menor impacto € interessante observar
alguns componentes do IPA como mostra o grafico 21:

Graéfico 21: IPA, origem - prod. Industriais e Agropecuarios - indice (ago. 1994 =
100)
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Fonte: FGV e Ipeadata. Elaboracédo propria.

O grafico 21 mostra a trajetoria em indice do IPA produtos industriais e 0
IPA produtos agropecuarios. A evolucdo dos precos no setor agropecuario ocorre de
modo excessivamente mais elevado, se comparado com os produtos industriais, o IPA
agropecuario apresenta valores inferiores a 400, no inicio da amostra e termina superior
a 1000, ja o IPA produtos industriais sai de valores inferiores a 200 chegando a
ultrapassar levemente a casa dos 400. Desse modo, os indices de Precos Por Atacado no
Brasil na década de 2000 apresentaram trajetorias semelhantes aos indices de Precos ao

Consumidor, porém em patamares mais elevados. Quanto a analise dos componentes do



IPA, destaque para os produtos agropecuarios, ao qual tiveram uma evolugdo expressiva
em relagéo aos produtos industriais.
7-Concluséo

Observando a andlise dos indices e de seus componentes propriamente dito,
0s precos por atacado no Brasil, IPA-M, IPA-EP e indice Geral de Precos por Atacado
Disponibilidade Interna, apresentaram trajetorias semelhantes aos indices de Pregos ao
Consumidor, porém em patamares mais elevados. Ja na andlise dos componentes do
IPA, destaque para 0s produtos agropecuarios que tiveram uma evolucao expressiva em
relagdo aos produtos industriais.Na abordagem do IPC-FIPE, é importante destacar que
apesar de alternéncias e variagdes 0s grupos alimentacdo, saude, transporte, habitacéo e
educacdo apresentaram uma tendéncia maior, no sentido de pressionar para cima o
indice de Precos ao Consumidor, que para baixo. J& 0s grupos vestuério e despesas
pessoais possuem um comportamento mais evidente no sentido de impactar
negativamente o IPC.

A analise do INPC pode ser divida em dois grupos, o primeiro, apesar de
alternar momentos de pressao inflacionaria e arrefecimentos, exerceu pressdes positivas
sobre o INPC ao longo da década, sdo eles: alimentos, salde, educacdo, habitacdo e
transportes. J& 0 segundo grupo exerceu um comportamento claro no sentido de exercer
impactos negativos no indice cheio, sdo eles: vestuario, artigos de residéncia, despesas
pessoais € comunicacao.Ja na analise do IPCA, os precos administrados foram os mais
significativos pressionando a inflagcdo no periodo de 2000 até 2005, apresentando 14,7%
no ano de 2002, enquanto 0s servicos subiram apenas 5,5% nesse mesmo ano. O
segundo maior grupo que mais impactou o nivel de precos no periodo de 2000 até 2005
foi o dos alimentos e bebidas. Seu pico foi ainda maior que o dos administrados no ano
de 2002 alcancando 20,7%. Os precos industrializados apesar de uma aceleracdo em
2001 e 2002, talvez fruto da depreciacdo cambial do periodo, fica em terceiro lugar a
frente somente do grupo servicos, que aparece, nessa abordagem como o grupo de
menor pressao inflacionaria no IPCA.

A partir do ano de 2006, na segunda metade da década, os precos dos
administrados sofrem um arrefecimento e o grupo alimentos e bebidas passam a exercer
a maior pressao inflacionaria do periodo. Os precos das commodities sofrem fortes altas
nos mercados internacionais, esse fendmeno pode explicar parte das elevacbes nos
precos dos alimentos no pais. Apos 2006, as variages do grupo alimentos e bebidas

atingiram patamares superiores a 10%, salvo 2009, é importante também destacar que o



grupo servicos apresentou um valor elevado de 7,6% em 2010. Os pregos industriais
tiveram valores relativamente baixos em 2006 com 1,4%, 2007, 2,1%, e 2009, 2,8%.

De um modo geral, no periodo de 2000 até 2010, o grupo dos precos
administrados foi o que mais pressionou o indice de inflacdo para cima, seguido de
alimentos e bebidas. Apesar de no ultimo ano da série os servicos darem indicios de
aceleracdo, o grupo junto com os precos industriais apresentou evolucdo em patamares
abaixo dos dois primeiros.Numa abordagem geral, os movimentos do IPCA e seus
componentes sdo 0s mais representativos do que ocorreu com a inflagdo brasileira na
década de 2000. Os precos administrados tiveram papel fundamental no comportamento
da inflacdo, principalmente na primeira metade da década, ap6s esse periodo o grupo

alimentos passa a pressionar os precos de modo mais significativo.
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