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Resumo:

O presente trabalho tem como objetivo geral analisar os efeitos da taxa de cdmbio sobre a exportagdo
de arroz no Brasil. Os dados foram obtidos junto a Secretaria de Comércio Exterior (SECEX), a partir
do sistema ALICEWeb, o periodo estudado compreendeu janeiro de 1997 a janeiro 2014, os dados
analisados encontram-se na forma mensal. A metodologia de andlise utilizada foi o Modelo
Econométrico Dindmico de Shirley Almon, utilizado para a resolucdo de questdes econdmicas por
meio de polindmios de segundo e terceiro grau. Os resultados mostram que a taxa de cambio defasada
no primeiro més tem maior influéncia sobre a exportagdo de arroz do que a taxa de cimbio do més
corrente.

Palavras-chave: taxa de cambio, arroz, exportagdo, modelo econométrico dindmico.

1 Introducao

O arroz é um dos principais cereais produzidos no mundo. E cultivado nos cinco continentes,
tanto na regido tropical como na subtropical. A Asia é a principal produtora, nela concentram-
se mais de 80% da producao mundial. Na producdo mundial de arroz, o Brasil se destaca
como o principal produtor entre os paises ocidentais. A produgdo brasileira vem apresentando
uma tendéncia de crescimento, em funcdo, principalmente, do constante incremento de
produtividade. (Barata, 2005).

Para Azambuja et al. (2002a) o arroz € uma cultura que estd presente em todas as regides
brasileiras e € consumida por todas as classes sociais, ocupando posi¢ao de destaque do ponto
de vista econdmico e social, sendo responsdvel por suprir a populagdo brasileira com um
considerdvel aporte de calorias e proteinas na sua dieta basica. Estudos que consideram a
cadeia da producdo orizicola revelam-se importante devido a relevancia de tal cultura no
agronegdcio brasileiro, gerando emprego e renda em todos os seus elos. A maior parte da
producdo de arroz do pais é para consumo interno, entretanto uma pequena parte € destinada
para o mercado externo, neste contexto destacam-se os produtores de arroz irrigado do Rio
Grande do Sul que produzem um arroz competitivo e de qualidade que atendem as exigéncias
do mercado exterior.

Conforme Santos (2013) ao longo dos dltimos anos, que o Brasil se consolidou como um patfs,
fora da Asia, de referéncia em producio e comercializacio de arroz. O objetivo geral do
trabalho foi analisar o efeito da taxa de cambio sobre a exportagdo de arroz do Brasil no
periodo de 1997 a 2014.
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2 Revisao da Literatura
2.1 Importancia do arroz na alimentacio humana

A planta de arroz cultivada, que é empregada na alimentacdo humana, denomina-se Oryza
sativa (Amato et. al 2002). O arroz € uma importante fonte de calorias e proteinas na
alimentacdo de mais da metade da populacdo mundial e apresenta, entre os cereais, maior
digestibilidade, maior valor biolégico e a mais elevada taxa de eficiéncia proteica
(CHEFTEL, 1985 APUD LAM-SANCHEZ 1994, p.38).

Segundo (Walterl et al. 2008) constitui-se em fonte de energia, devido ao alto teor de amido,
fornecendo também proteinas, lipidios, vitaminas e minerais. E por isso apresenta efeito
positivo na prevencao de diversas doencas cronicas devido a diferentes constituintes, € sua
composi¢do vem sendo melhorada através da genética, obtendo-se graos com caracteristicas
nutricionais mais interessantes.

De acordo com Lam-Sédnchez et al (1994), o grdao polido, sem casca e farelo, € constituido,
basicamente, de 90,79% de carboidratos, 8,15% de proteinas, 0,37% de gordura, 0,16% de
fibras e 0,36% de cinzas.

Para Barata (2005) o arroz é o principal componente da dieta basica da populacio mundial. E
por isso considerado um alimento de extrema importancia para a seguran¢a alimentar mundial
e, em funcdo disso, aspectos relacionados a sua producdo e consumo devem ser
continuamente monitorados e avaliados em profundidade, para que o seu suprimento seja
garantido.

Segundo Gameiro e Caixeta Filho (1997) no Brasil este cereal, € considerado o alimento mais
importante em termos de aporte caldrico, perdendo apenas para a farinha de mandioca em
algumas regides do Nordeste. Em relagdo ao aporte proteico, situa-se na segunda posicao de
importancia apoés o feijao.

2.2 O arroz no Brasil

Na América do Sul, o arroz foi introduzido pelos espanhdis e, no Brasil, pelos portugueses
por volta do século XVI, como cultivo destinado a subsisténcia dos escravos e colonos que
trabalhavam nas grandes fazendas. Posteriormente, com o desenvolvimento da cultura e
geracdo de excedentes de producdo no campo, o arroz passou a ser comercializado nas vilas e
povoados, passando a fazer parte da dieta basica da populagdo em geral (AZAMBUIJA et. al.
2002a).

O cultivo de arroz no Brasil concentra-se na Regiao Sul, responsédvel por 53,6% da producao
nacional, seguida das regides Centro-Oeste, com 20,7%, Nordeste, 11,3%, Norte, 10,4% e
Sudeste, 3,9%. (AZAMBUIJA et. al. 2002b)

De acordo com Ludwig (2004) no Brasil, desde que escolhida a variedade de arroz e o
método adequado, o arroz pode ser plantado em quase todas as regides, devido ao clima e ao
tipo de solo; o tempo de cultivo é de quatro a seis meses, necessitando-se uma temperatura
média de 21°C ao longo deste periodo. A produgdo nacional de arroz pode ser dividida em
dois sistemas de producdo bem distintos: sistema de producdo de arroz irrigado e sistema de
producdo de arroz de terras altas (arroz de sequeiro).

O sistema de exploracdo do arroz sequeiro no Brasil € basicamente constituido de produtores
desbravadores de fronteira agricola. Este sistema de producio é mais utilizado nos estados de
Mato Grosso e Maranhao, como também nos estados da regido Centro-Oeste e Nordeste.
(DEL VILLAR et. al. 2003). Segundo Santos et. al. (2006) em terras altas o arroz pode ser
cultivado com irrigagdo suplementar ou sem irrigacdo onde a planta vai depender totalmente
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as chuvas.

O sistema de arroz irrigado possui alta tecnologia e produtividade e € praticado nos estados
sulistas do Brasil: Rio Grande do Sul, Santa Catarina e Parana. (DEL VILLAR et. al. 2003).
O cultivo de arroz irrigado, praticado na regiao Sul do Brasil contribui, em média, com 54%
da producao nacional, sendo o Rio Grande do Sul o maior produtor brasileiro. (MAPA, 2014).

Quem regulamenta a classificagdo do arroz no Brasil € a Portaria n°® 269 de 17/11/1988. De
acordo a essa Portaria o arroz € classificado em grupos, subgrupos, classes e tipo. Segundo a
sua forma de apresentacdo, o arroz pode ser classificado em dois grupos arroz: em casca e
arroz beneficiado. Segundo o seu preparo, em dois subgrupos: em casca e beneficiado. O
arroz em casca serd classificado por sua vez em natural e beneficiado, e o subgrupo do arroz
beneficiado sera classificado em integral, parbolizado, parboilizado integral e polido.

O arroz em casca e o arroz beneficiado, de acordo com a suas dimensoes, serdo distribuidos
em cinco classes, independente do sistema de cultivo: longo fino, longo, médio, curto e
misturado. O arroz também serd classificado em cinco tipos, expressos por nimeros de 1 a 5,
e definidos pelo percentual de ocorréncia de defeitos graves, de defeitos agregados ou de
graos quebrados e quirera.

2.3 Mercado do Arroz

De acordo com Gazzola et al. (2014) até o inicio da década de 90 apenas 3% da produgdo
mundial de arroz era exportada. Atualmente tem-se que 5% do arroz produzido ¢€
transacionado internacionalmente. Os maiores produtores mundiais de arroz sao China, India,
Indonésia, Bangladesh, Tailandia, Vietna, Japdo e Brasil. A Asia é o principal continente
exportador.

Para Azambuja et. al. (2002b), como 5% da producdo mundial de arroz é comercializado em
nivel internacional, isso torna o mercado significativamente sensivel. Por tanto, pequenas
oscilagdes na produgdo ou de consumo poderiam acarretar grandes mudancas em termos de
comercializacdo, lado da oferta. E geralmente nos principais paises consumidores, a demanda
€ ineldstica, causando pouca sensibilidade na quantidade demandada, com variagdao dos
precos.

Confirmando esse comportamento de acordo a Ferreira et al. (2005) na economia brasileira o
arroz também possui a caracteristica de um produto de demanda bastante ineldstica, ou seja, a
sua demanda ndo se altera substancialmente com a elevacdo do preco.

Com relagdo ao tipo de grao consumido no Brasil, o mercado aponta uma migrag¢do do arroz
Tipo 2 para o Tipo 1 e Parbolizado. O arroz do Tipo 1 representa 70 a 80% do mercado e o
Parbolizado, 22% da demanda de arroz beneficiado. (AZAMBUIJA et al. 2002a)

Segundo Zamberlan e Sonaglio (2011) a maior parte das empresas prefere trabalhar com o
arroz polido tipo 1 ou tipo 2, que sdo os mais aceitos pelos consumidores, no entanto ndo
existe uma regra geral, o tipo a ser produzido depende das preferéncias regionais.

Para Barata (2005), o Brasil vem conseguindo suprir a sua demanda interna, sem a
necessidade de importacao de grandes volumes deste cereal, com uma oferta superior a
demanda, devido queda brusca dos precos do arroz no mercado doméstico. O autor ressalta
que o arroz caracteriza-se por ter um comércio mundial ainda inexpressivo quando comparado
a outras commodities.

Segundo Ferreira et. al. (2005) o consumo per capita de arroz em casca no Brasil saltou de
33,3 kg/habitante/ano na década de 30, chegando a 76,5 kg/hab/ano na década de 60,
diminuindo para a casa de 55-60 kg/habitante/ano em 2000). De acordo com os dados da
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Food and Agriculture Organization of the United (FAO) apud Barata (2005) o consumo
brasileiro de arroz € de aproximadamente 52,5 quilogramas por habitante por ano (base casca)
e o consumo per capita mundial de arroz por é de aproximadamente 84,8 kg/hab/ano.

O consumo de arroz teve um forte progresso a partir da década de 80. Os padrdes de consumo
podem ser classificados em trés grandes modelos. O modelo asidtico que corresponde a um
consumo médio per capita superior a 100 kg ao ano, é o caso da China, que apresenta um
consumo anual médio de 110 kg per capita. O modelo subtropical apresenta um consumo per
capita médio, que varia de 35 a 65 kg ao ano. O Brasil é um pais representativo desse grupo.
No modelo ocidental, o consumo per capita médio é baixo, cerca de 10 kg ao ano, pode-se
citar a Franga neste grupo, com um consumo per capita de 5 kg ao ano (SILVA et al. 2014).

2.4 Exportacoes de Arroz

Segundo IRGA (2014) o arroz brasileiro tem o terceiro ano consecutivo de balanga comercial
positiva, e a exportacdo de arroz seria fundamental para manutencdo da estabilidade dos
precos praticados no comércio interno de arroz. No més de janeiro de 2014 as exportacdes de
arroz chegaram a 110.505 toneladas contra a importacdo de 64.004 toneladas. De marco 2013
até janeiro 2014 as exportagdes registraram 1.138.218 toneladas contra a importagdo de
901.802 toneladas proporcionando um saldo positivo de 236.396 toneladas.

Nos udltimos doze meses os principais destinos exportadores de arroz foram: Cuba, Venezuela,
Senegal, Serra Leoa, Benin, Nicardgua e Gambia. Na Tabela 01 podem-se visualizar as
exportacdes brasileiras no periodo de Janeiro de 2013 a Dezembro de 2013.

Tabela 1 - Exportagdes Brasileiras de Arroz (Base Casca) Janeiro 2013 a Dezembro 2013

PAISES EXPORTACOES (T)
Cuba 158.042
Venezuela 148.070
Senegal 139.969
Serra leoa 110.065
Benin 108.792
Nicardgua 105.429
Gambia 103.355
Paises baixos (Holanda) 75.804
Panamd 40.969

Fonte: IRGA, 2014.

Cabe destacar que neste contexto de exportacdo o Rio Grande do Sul ocupa um papel de
destaque, pois aproximadamente 95% do arroz exportado é produzido e beneficiado neste
Estado. Para Fernandes et al. (2008) alguns estados produtores de arroz irrigado como o Rio
Grande do Sul no pais se mostra-se bastante competitivos tanto interna, quanto externamente,
€ uma das razdes seria, a qualidade do arroz. O arroz irrigado € o que mais se mostra de
acordo com os mercados externos atendidos pelo Brasil na atualidade, seja no tipo do produto
ou na sua qualidade.

Barata (2005) aponta para a necessidade da cadeia produtiva orizicola direcionar seus
esforcos para gerar um incremento na demanda, seja ele resultado da busca de novos
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mercados, incrementando as exportacdes ou da criagdo de medidas promocionais para
aumentar o consumo pela populagdo brasileira.

Neste sentido em 2012 foi criado Projeto Brazilian Rice que € fruto de um convénio entre a
Associacao Brasileira da Induistria do Arroz (Abiarroz), a Agéncia Brasileira de Promocgao de
Exportacdes e Investimentos (Apex-Brasil) e o Instituto Rio Grandense de Arroz (IRGA).
Este projeto tem como finalidade promover o arroz e seus derivados no comércio
internacional. Nove paises sdo foco de exportacdo do arroz brasileiro, dentro do projeto, e sdo:
Chile, Peru, Cuba, Espanha, Ardbia Saudita, Jordania, Africa do Sul, Angola e Nigéria. O
projeto foi langado na Expoarroz no ano de 2013, em Pelotas no Estado do Rio Grande do Sul
(IRGA, 2013).

3 Metodologia

Neste item se apresenta a metodologia utilizada no trabalho. Primeiramente foi realizada uma
pesquisa bibliografica ou de fonte secunddria, onde se pesquisaram materiais ja elaborados e
publicados sobre o tema da pesquisa, como publicacdes avulsas, boletins, jornais, revistas,
livros, artigos, teses e dissertacdes (Marconi e Lakatos, 1990). E posteriormente foi realizada
uma analise estadistica para estudar a relagao da taxa de cambio com exportacdes de arroz.

3.1 Variaveis
As varidveis utilizadas no estudo sao:
Valor exportado: corresponde ao valor das exportagdes de arroz em milhdes de dolares.

Taxa de Cambio: que corresponde ao preco de uma moeda estrangeira medido em unidades
ou fracdes (centavos) da moeda nacional.

3.2 Fonte de dados

A anélise foi desenvolvida com base nos dados do Sistema de Anélise das Informacoes de
Comércio Exterior via Internet, denominado ALICE-Web, da Secretaria de Comércio Exterior
(SECEX), do Ministério do Desenvolvimento, Indudstria e Comércio Exterior (MDIC). Este
sistema foi desenvolvido com vistas a modernizar as formas de acesso e a sistemadtica de
disseminagdo dos dados estatisticos das exportacdes e importacdes brasileiras (MDIC/Alice,
2014).

O ALICE-Web ¢ atualizado mensalmente, quando da divulga¢do da balanca comercial, e tem
por base os dados obtidos a partir do Sistema Integrado de Comércio Exterior (SISCOMEX),
sistema que administra o comércio exterior brasileiro (MDIC/Alice, 2014). O periodo
trabalhado foi de janeiro de 1997 a janeiro 2014, os dados analisados foram em forma mensal,
totalizando 250 observagdes.

3.3 Modelo de analise e interpretacao

A andlise dos dados foi realizada utilizado o modelo de defasagem distribuida polinomial de
segundo grau de Shirley Almon. O modelo de defasagem distribuida polinomial de segundo
grau de Shirley Almon baseia-se na ideia de que os coeficientes betas podem estar em fungdo
da duracdo de defasagem. Em que os valores dos coeficientes betas aumentam inicialmente e
depois declinam. Esse aumento inicial no valor dos betas indica que a influéncia da
defasagem da varidvel explicativa sobre a dependente é maior quando se afasta da defasagem
zero (momento presente), cuja equacao ¢ dada a seguir:

Y=o +B X + B X + By X + B, X + -+ B X U (D
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em que i € a duracdo da defasagem e k representa o grau maximo de defasagem. A qual pode
ser sintetizada da seguinte maneira: Y, = « + 2%(:0 B. X+ u (2)
onde o valor de cada beta da equag@o pode ser calculado, como: . = ay + a;i + a2i2 3)

ao substituir a equagido (3) pelo beta da equacdo (2), obtém-se a equacao:

Y=o+ 350 (ag +ayi + ari” ) X + g 4)
a qual pode ser reescrita de forma distributiva da seguinte maneira:

Y=o +ay X X+ 2 Yo iX; +a Yo iZXt—i U &)
e ao substituir os somatdrios da equagdo (5) por varidveis Z, que seguem:

. 2
Zo= Tho Xois Z, =YX Zy=Yi X, (0)

t-i>
e com o rearranjo dos itens de (6) na equagao (5), tem-se:
Yt = + aozot + aIZH + azzzt + U (7)

depois de estimar a equacdo (7) pelo MQO, e assim obter os valores de ao, ai € a2, entdo €
possivel construir os betas da equacdo (1), conforme segue:

— —_—

Bo=1@y Pr=0;+a;+ay B,=ap+2a;+4a; Bs=a;+3a;+9a;;
.................................... . Br = Gy + kay + k*a; (8)

Conforme Gujarati (2006) deve-se escolher um alto valor de duracdo da defasagem k e ir
diminuindo até encontrar o melhor ajuste do modelo, observando os critérios de ajuste como
Schwarz, Akaike e Hanna-Quinn.

4 Analises dos Resultados

Esta secdo apresenta os resultados obtidos no presente estudo. Para verificar a influéncia da
taxa de cambio sobre a exportacdo de arroz, foi utilizada como referéncia a discussdo de
andlise de regressdo para modelos de defasagem distribuidas, que conforme Gujarati (2006)
aponta a dependéncia de uma varidvel em relacdo a uma ou mais varidveis, como algo que
raramente € instantaneo, onde a variavel explicada reage a(s) explanatoria(s) apds certo tempo
(defasagem).

A escolha do nimero de defasagens, segundo Gujarati (2006), deve repousar sobre um alto
nimero e declinar para um valor menor. E, uma das formas de escolher o melhor modelo, serd
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eleger aquele que apresente o menor valor dos critérios de Schwarz, Akaike e Hanna-Quinn.
A Tabela 2 mostra o nimero de defasagem de cada modelo estimado com seus respectivos
critérios:

Tabela 2 - Numero de defasagem de cada modelo estimado com os seus respectivos critério de ajustes (Schwarz,
Akaike e Hannan-Quinn).

DEFASAGEM CRITERIO DE CRITERIODE  CRITERIO DE FORMACAO DE

(EM MESES) SCHWARZ AKAIKE HANNAN-QUINN ARCO
24 1682,35 1669,56 1674,74 Sim
23 1696,55 1683,73 1688,93 Sim
22 1710,06 1697,22 1702,43 Sim
21 1723,23 1710,37 1715,58 Sim
20 1736,00 1723,11 1728,33 Sim
19 1748,28 1735,37 1740,60 Sim
18 1760,26 1747,34 1752,57 Sim
17 1772,09 1759,15 1764,39 Sim
16 1783,67 1770,70 1775,95 Sim
15 1795,24 1782,26 1787,52 Sim
14 1806,65 1793,64 1798,91 Sim
13 1818,45 1805,42 1810,69 Sim
12 1828,90 1815,85 1821,14 Nao
11 1838,35 1825,28 1830,57 Nao
10 1847,94 1834,85 1840,15 Nao
9 1857,26 1844,15 1849,46 Nao

8 1866,51 1853,38 1858,70 Nao
7 1875,67 1862,52 1867,84 Nao
6 1884,64 1871,47 1876,80 Sim
5 1893,64 1880,45 1885,79 Sim
4 1902,52 1889,31 1894,65 Sim
3 1912,01 1898,78 1904,14 Sim

Fonte: Elaborado pelos autores, 2014.

Segundo os critérios de ajuste do modelo aquele que apresenta 24 defasagens € o possui
menores valores de Schwarz, Akaike e Hannan-Quinn. E apresenta a formagao do grafico na
forma de arco, conforme indicado pela quinta coluna da tabela, o que indica que as taxas de
cambio do periodo anterior possuem maior influéncia sobre o volume de exportagdo de arroz,
do que a taxa de cdmbio do periodo presente.

Assim, considera-se que a exportacdo de arroz no momento corrente depende da taxa de
cambio dos meses anteriores; para fins desta andlise serd utilizada a técnica de defasagem
distribuida para vinte e quatro meses, como verificamos na seguinte equagao:

Yr= o+ BoXt+ PiX 11 + PoXr2 + BaX13+ PaXra + PsXr-5 + PeX1-6 +P7X1-7 + PsX1-8 + PoXro9
+ BroXt-10+ BriXroi1 + PraXr12 + BiaXr-13 + BraXria+ PisX1-15 + PreXt-16 + P17X1-17 + P18X1-18
+ BioXt19 + PooXt2oo + PauXrar + PrXrte + PnXrs + PuXros + ur

€))

em que:
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Y representa a exportacdo de arroz do Brasil (em milhdes de ddlares);
Xt representa a taxa de cambio;

Xt.N representa a taxa de cambio defasada no trimestre N;

n = 250 observacdes (janeiro de 1997 a janeiro de 2014)

Na equagdo de regressao (9) é apresentada a abordagem de modelo de defasagem distribuida
polinomial, ou também conhecido como Modelo Econométrico Dindmico de Shirley Almon,
utilizado para a resolucdo de questdes econdmicas por meio de polindmios de segundo e
terceiro grau. Neste sentido o estudo da exportacdo de arroz em funcio da taxa de cadmbio
contemplard um modelo polinomial de segundo grau, que segundo o Almon € assim expresso:

Y1 =0+ aoZor+ aiZit+ axZor + ur (10)

onde:

Zor=( Xt + X114+ X124+ X134+ X140 + X715 + X126 + X177 + X8 + X194+ X110 + X111 + XT1012
+ X113+ X114 + X115+ X116 + X117 + XT1-18 + XT-19 + X120 + X121 + X122 + X123 + XT24)5

Zit=( X711+ 2X12+ 3XT13 + 4XTd + 5X15+ 6X16 + 7XT7 + 8XT-8 + 9XT-9+ 10XT 10+ 11XT-
11+ 12X112+ 13Xt 13+ 14X104 + 15XT115+ 16XT116 + 17XT1-17 + 18XT18 + 19X7T-19 + 20XT 20 +
21 X121+ 22X120 + 23XT1.23 + 24XT.04);

Zor=( X114+ 4X12+ 9X713 4+ 16XT14 + 25X 15+ 36 X716 + 49XT17 + 64XT8 + 81 XT9+ 100XT-10
+ 121X111 + 144X112 + 169X 113 + 196 X114 + 225X71.15 + 256X 7116 + 289X 117 + 324 X118 +
361 X119+ 400XT20 + 441 X121 + 484 X120 + 526 X123 + 576XT24).

Ao utilizar os dados de exportagdo de arroz e taxa de cAmbio no Brasil do periodo de janeiro
de 1997 a janeiro de 2014, obteve-se a equagdo polinomial (11):

Y1 =-29,105 + 14,6063Zot + 0,12347Z11 — 0,0649Z51 + ur (11)

Das informacdes da equacdo acima podem-se obter os coeficientes da primeira equagdo de
regressdo, com vinte e quatro defasagens distribuidas, cujos os coeficientes betas sdo
calculados na Tabela 03.
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e

Bo= a0 Bo= 14,6063 Bo= 14,6063
Bi= (a0 + ai + a) B = 14,6063 + 0,12347 + (-0,0649)  Bi= 14,6649
Ba= (a0 + 2a1 +4a) Bo= 14,6063 + 2* (0,12347)+ 4* (-0,0649) PBo= 14,5937
Bs= (a0 + 3ai+ 9ar)  Pa=14,6063 + 3% (0,12347)+ 9* (-0,0649) Ps= 14,3926
Ba= (a0 + dai+16a)  Pa= 14,6063 + 4* (0,12347) + 16 * (-0,0649) Ba= 14,0618
Bs= (a0 + Sa1+25a2)  Ps= 14,6063 + 5% (0,12347) +25* (-0,0649) Ps= 13,6012
Be= (a0 + 6ai+36a)  Pe= 14,6063+ 6% (0,12347) +36 * (-0,0649) Bs= 13,0108
Br= (ao+ Ta+49a)  Pr=14,6063 + 7% (0,12347) +49 * (-0,0649) P7= 12,2906
Be= (a0 + 8ai+64ar)  Ps=14,6063 + 8* (0,12347) + 64 * (-0,0649) Bs= 11,4407
Bo= (a0 + 9a; +8lay)  Po=14,6063 + 9 * (0,12347) + 81 * (-0,0649) Po= 10,4609
Bio=(ao+ 10a1+ 100 22)  Bio= 14,6063 + 10 * (0,12347) + 100 * (-0,0649) Bio=9,35131
Bu=(ao+ llai+ 121 a2)  Pii= 14,6063 + 11 * (0,12347) + 121 * (-0,0649) B =8,11195
Bio=(ao+ 12a1+ 144 a2)  Pia= 14,6063 + 12 * (0,12347) + 144 * (-0,0649) P12= 6,74279
Biz=(ao+ 13a1+ 169 a2)  Pr3= 14,6063 + 13 * (0,12347) + 169 * (-0,0649) Bi3=5,24383
Ba=(ao+ 14a1+ 196 a2)  Pra= 14,6063 + 14 * (0,12347) + 196 * (-0,0649) P14=3,61509
Bis=(ao+ 15a1+225a2)  Pis= 14,6063 + 15 * (0,12347) + 225 * (-0,0649) Bis= 1,85655
Bie=(a0+ 16a1+256 22)  Pie= 14,6063 + 16 * (0,12347) + 256 * (-0,0649) Bis=-0,0318
Bi7=(ao+ 17a1+289 a2)  Pr7= 14,6063 + 17 * (0,12347) + 289 * (-0,0649) B17=-2,0499
Bis=(ao+ 18a1+324 a2)  Pis = 14,6063 + 18 * (0,12347) + 324 * (-0,0649) Bis=-4,1978
Bio=(ao+ 1921+ 361 a2)  Pro = 14,6063 + 19 * (0,12347) + 361 * (-0,0649) Bio=-6,4756
Bao=(a0+20a1+400 22)  Pao= 14,6063 + 20 * (0,12347) + 400 * (-0,0649) Pao=-8,8831
Bai=(ao+2lar+441 a2)  Par = 14,6063 + 21 * (0,12347) + 441 * (-0,0649) Bar=-11,42

Boo=(ao+22a1+484 a2) P = 14,6063 + 21 * (0,12347) + 484 * (-0,0649) Baz=-14,087
Baz=(ao+23a1+529 a2)  Pos= 14,6063 + 23 * (0,12347) + 529 * (-0,0649) Baz=-16,384
Bos=(ao+24a1+576 22)  Pas= 14,6063 + 24 * (0,12347) + 576 * (-0,0649) Bau=-19,811

Fonte: Elaborado pelos autores, 2014.

De posse desses coeficientes torna-se possivel a construcio do modelo de defasagem
distribuida que ficard do seguinte modo:

Yt = -29,105 + 14,60XT + 14,66X 1.1 + 14,59XT12 + 14,39XT1.3 +14,06XT14 + 13,6XT5 +
13,01 X16+12,29X17+11,44X 1.8+ 10,46 X19 + 9,35X 110+ 8,11 X111 + 6,74 X112 +5,24 X113 +
3,61 X114+ 1,85X71.15— 0,03X1.16 — 2,04 X71-17 — 4,19X 118 — 6,47XT-19 — 8,88XT120— 11,42XT21
- 14,08[322XT_22— 16,88Xt123—19,81XT1204+ UT

(12)

No Gréfico 1 estd a posi¢do dos coeficientes betas em relagdo as defasagens de meses das
taxas de cambio que influenciam a exportacdo de arroz. Percebe-se que a taxa de cambio
defasada no primeiro més tem maior influéncia sobre a exportacio de arroz do que a taxa de
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cambio do meés corrente (defasagem zero). Para Gujarati (2005, p. 625) por razdes
psicoldgicas, institucionais ou tecnoldgicas, o valor da varidvel explicativa no periodo
corrente pode nao ter qualquer impacto sobre o valor corrente da varidvel dependente. Da
mesma forma, ultrapassando certo periodo de tempo k, a varidvel explicativa pode nao ter
qualquer impacto sobre a varidvel dependente.
Gréfico 1 - Distribuicdo Polinomial da exportacdo de arroz
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Fonte: Elaborado pelos autores, 2014.

J4 a taxa de cambio defasada do segundo més tem uma influéncia menor do que a do primeiro
més, e a defasagem do terceiro més influencia a exportacio de arroz menos do que a
defasagem do segundo més, e assim, por conseguinte, conforme a metodologia de Almon.

Conclusao

Neste trabalho estimou-se o modelo de regressdo polinomial de Almon com base em uma
andlise backward, isto €, partiu-se de um modelo com vinte e quatro defasagens e diminuiu-se
o numero de defasagens de uma em uma até chegar em um modelo de trés defasagens. O
modelo que apresentou o melhor ajuste, seguindo os critérios de Akaike, Schwarz e Hanna-
Quinn, foi 0 modelo com vinte e quatro defasagens. Tal modelo aponta que a taxa de cambio
do més que antecede o més corrente (defasagem zero) tem maior influéncia sobre o volume de
exportacdo de arroz. Neste sentido pode-se propor, em termos de previsdo, que alteracdes
realizadas no presente més na taxa de caimbio impactardo no volume de exportacdo de arroz
do préximo més.
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